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D’un proces-verbai dresse par le notaire assocte Pierre NICAISE a Grez-Doiceau en date du 26.2.2016, 
portant a la suite « Enregistre au Bureau de I’Enregistrement Actes Authentiques Ottignies-Louvain-la-Neuve le 
02.3.201 6, Ryfdrence 5 Volume 0 Folio 0 Case2419. Droits pergus : cinquante euros (€ 50,00). Le receveur», il 
rSsulte que I’assembtee de la societe anonyme "Kepha Invest”, dont le siege social est etabli a 1180 Uccle, 
Dieweg 274 a pris les resolutions dont il est extrait ce qui suit : 


PREMIERE RESOLUTION 

Acceptation de la substitution d’actions aux obligations 

Monsieur le President expose : 

-qu’un plan de reorganisation judiciaire a ete redig§ par Monsieur Nicholas Ouchinsky, administrateur 
provisoire de la societe anonyme « Kepha Invest » et depose le 17 novembre 2015 au greffe du Tribunal de 
commerce francophone de Bruxelles. 

-qu'en application de Particle 54 de la lot du 31 ddcembre 2009 relative ci la continuity des entreprises (ci- 
apres « LCE »), les creanciers de la societe ont vote majoritairement en faveur du plan de reorganisation 
judiciaire, en date du 9 decembre 2015, acceptant ainsi la substitution de 28.022.023 actions a crder aux 
obligations existantes telles que reprises audit plan. 

-que suivant jugement rendu par la 5eme chambre du Tribunal de Commerce francophone de Bruxelles en 
date du 23 decembre 2015, ie pfan de redressement de la societe Kepha Invest a yty homologuy, en sorte 
qu’en application de Particle 57 LCE le plan est devenu contraignant pour tous les creanciers, en ce compris les 
obligataires. 

L'assemblee prend acte de la communication de Monsieur le President et decide d'accepter les propositions 
votees par l'assemblee generate des obligataires. 

Monsieur le President depose sur te bureau les rapports de i’organe de gestion et du reviseur d'entreprises 
sur I’apport de creance resultant de !a substitution et surl’emission d'actions nouvelles sous le pair comptable. 

A Punanimity Passembiee dispense Monsieur le President de donner lecture des rapports de i'organe de 
gestion et du reviseur d’entreprises, Monsieur Olivier de Bonhome ayant ses bureaux a 1050 Bruxelles, rue de 
Livoume 45, rapports etablis conformement aux articles 582 et 602 du Code des societes ; chaque actionnaire 
present ou dument represente reconnaissant avoir regu un exemplaire de ces rapports et en avoir pris 
connaissance. 

Le rapport du reviseur d’entreprises, etabli conformement £ Particle 582 du Code des sociytes et date du 15 
f6vrier 201 6, conclut dans les termes suivants : 

« En conclusion, des verifications auxquelles j’ai procede, conformement aux dispositions de Particle 582 du 
Code des Societes, je certifie en consequence que les informations financieres et comptabies contenues dans 
le rapport du conseil d'administration sont fideles et suffisantes pour eclairer I’assembiye generate appelee a 
voter cette proposition d’augmentation de capital. 

Enfin, je n'ai pas eu d’autres etements a communiquer pour eclairer les anciens actionnaires. » 

Le rapport du reviseur d’entreprises, etabli conformement a Particle 602 du Code des sociytes et date du 15 
fevrier 201 6, conclut dans ies termes suivants ; 

« Les verifications auxquelles j’ai procede, conformement aux dispositions de Particle 602 du code des 
societys, me permettent d’attester sans ryserve : 

-Que i'operation a ete controiee conformyment aux normes de revision de Pinstitut des ryviseurs 
d’entreprises. Nous rappelons toutefois que I’organe de gestion est responsable de I'yvaiuation des biens 


Mentionner sur la derniere page du Volet B : Au recto : Norn et qualite du notaire instrumentant ou de la personne ou des personnes 

ayant pouvoir de representer la personne morale a regard des tiers 
Au verso : Nom et signature 




Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad - 30/03/2016 - Annexes du Moniteur beige 


Volet B - Suite 

apportes, ainsi que de la determination du nombre d’actions a emettre par la societe en contre partie de 1’apport . 
en nature. i 

■ -Que i’apport en nature que le souscripteur se propose d’apporter a la societe repond aux conditions 
normales de clarte et de precision ; 

-Que I’apport en nature comprend I’ensemble des obligations emises d'un montant total de 28.022.023,00 € 
correspondant au montant libera de (’augmentation de capital. . 

-Que les modes devaluation de ces apports en nature arretes par les parties conduisent a des valeurs 
. d'apport qui correspondent au moins au nombre et au pair comptable des 28.022.023 actions, emises en 
: contrepartie des apports en nature, de sorte que I’apport en nature n'est pas surevalue. 

| -Toutefois, les actions emises en contrepartie de I’augmentation de capital ne le sont uniquement que sur un . 

’ accord conventionnel entre les associes et non sur un calcul de la valeur intrinseque du titre. 

' La remuneration attribute en contrepartie de cet apport en nature ne comprend pas d’autres avantages ; 

‘ particulars octroyes. Nous n’avons pas eu connaissance d’evenements qui se sont produit apres la date ; 

: d’etablissement de la valeur des apports en nature qui auraient conduit les parties a modifier les conditions de i 
’ (’operation. j 

i Nous avons attire I’attention des actionnaires actuels et futurs de la societe sur les risques de I’article 633 du I 
j code des societes et sur le fait que les tiers pourraient demander la dissolution de la societe par suite 1 
i d’insuffisance d’actif net. ; 

I Enfin, nous rappelons enfin que notre mission ne consiste pas & nous prononcersur le caractere legitime et 1 
; equitable de I’operation. » j 

i Un exemplaire de ces rapports demeurera annexe. | 

j DEUX1EME RESOLUTION \ 

j Augmentation de capital ; 

; L’assemblee decide d'augmenter le capital a concurrence de 28.022.023,- euros pour le porter de 61.500,- j 
| euros a 28.083.523,- euros par la creation de 28.022.023 actions a remettre, entierement liberees aux j 
j proprietaires des obligations de [a soci6t6 conformement au plan de redressement homologue. : 

i TROISIEME RESOLUTION j 

j Intervention ■ 

i A I’instant intervient : Monsieur Nicholas Ouchinsky, avocat, ayant son cabinet sis £ 1 180 Bruxelles, Dieweg, I 

i 274, I 

| Autorise a representer la masse des obligataires de la societ6 anonyme « Kepha Invest », aux termes de : 
> 1’ordonnance susvantee rendue par Monsieur le President du Tribunal de commerce francophone de Bruxelles : 

■ du 4 fdvrier2016 j 

i Lequel, apres avoir entendu de tout ce qui precede, declare faire apport & la societe de la creance de i 
i 28.022.023 euros qua les obligataires de ladite societe possedent contre elle, du chef des obligations emises i 

■ par elle et telles que reprises au rapport revisoral ci-annexe, i 

I En remuneration de cet apport, dont tous les membres de 1’assemblee declarant avoir parfaite j 
I connaissance, il est attribue 28.022.023 actions, entierement liberees, & charge pour Monsieur Nicholas • 
• Ouchinsky, qualitate qua, de les remettre aux obligataires conformement au plan de redressement homologue. \ 
! QUATR1EME RESOLUTION j 

; Constation de la realisation de [’augmentation de capital | 

j L’assemblee constate que (’augmentation de capital est ainsi realisde et que le capital social est) 

| effectivement porte a 28.083.523,- euros, represente par 28.028.173 actions. ; 

■ CINQUIEME RESOLUTION | 

: Modification des statuts 

S L’assemblde ddcide d’adapter les statuts aux resolutions qui precedent et en consequence, decide de \ 
\ modifier comme suit 1’article 5 des statuts : 

■ « Article 5 : Montant et representation 1 

| Le capita! social est fixe a vingt-huit millions quatre-vingt-trois mille cinq cent vingt-trois euros (€ : 

; 28.083.523,00). ! 

1 II est represente par 28.028.173 actions sans designation de valeur nominale. » : 


Pour extrait analytique conforme, 

Pierre N1CAISE, Notaire associe. 

Depose en meme temps : expedition du proces-verba! avec annexes, statuts coordonnes. 
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